
ACTIVOS Notas 2025 2024
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 108.331.703,81               178.742.030,22               
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 262.020.417,42               228.322.083,35               
Activos por impuestos corrientes 5 302.679.943,44               162.138.957,01               
Inventarios 6 446.233.040,17               450.425.629,28               

Total activos corrientes 1.119.265.104,84          1.019.628.699,86          

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo 7 1.032.329.775,87            994.209.085,42               
Otros Activos No Financieros 8 23.241.122,64                 42.747.209,00                 
Intangibles 9 731.490.970,32               761.621.605,32               
Impuestos diferidos 10 14.882.158,48                 14.882.158,48                 

Total activos no corrientes 1.801.944.027,31          1.813.460.058,22          

TOTAL ACTIVOS 2.921.209.132,15      2.833.088.758,08      

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes

Préstamos y contratos de arrendamiento financiero 11 35.766.040,99 0,00 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 12 361.667.696,92               390.066.992,23               
Pasivos por impuestos corrientes 13 30.389.000,00                 20.437.000,00                 
Beneficios a empleados 14 354.547.014,00               365.523.468,00               
Ingresos Diferidos 15 99.815.217,68                 91.938.057,21                 
Otros Pasivos 16 3.950.182,22                   11.006.123,89                 

Total pasivos corrientes 886.135.151,81             878.971.641,33             

Pasivos no corrientes

Préstamos y contratos de arrendamiento financiero 11 74.807.720,00                 150.000.000,00               
Pasivo por ingresos diferidos 15 1.896.489.135,92            1.746.823.087,07            

Total pasivos no corrientes 1.971.296.855,92          1.896.823.087,07          

TOTAL PASIVOS 2.857.432.007,73          2.775.794.728,40          

PATRIMONIO NETO

Capital emitido 17 100.000.000,00               100.000.000,00               
Reservas 17 17.144.536,18                 17.144.536,18                 
Utilidades Acumuladas 17 27.343.479,72                 20.860.384,98                 
Resultado de Adopción NIIF 17 -80.710.891,48                -80.710.891,48                

Total patrimonio neto 63.777.124,42               57.294.029,68               

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 2.921.209.132,15      2.833.088.758,08      

-                                       -                                       
-                                       -                                       

                                         

INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S
NIT 900.029.565-0

Estado de Situación Financiera 
A 31 Diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en pesos colombianos)
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Notas Diciembre 2025 Diciembre 2024 VARIACION

Ingresos 18 9.478.499.836,50        8.787.946.632,00          8%

Costo de ventas 19 5.220.765.122,28        5.257.298.002,00          -1%

Ganancia bruta 4.257.734.714,22     3.530.648.630,00       21%

Otros ingresos 20 13.662.523,45             60.478.893,81              -77%

Gastos de Venta 21 2.536.728.312,99        2.156.674.375,88          18%

Gastos de Administración 22 1.563.001.991,02        1.197.915.002,04          30%

Otros gastos 23 114.775.616,59           121.822.968,80             -6%

Costos financieros 24 25.043.222,33             9.296.612,77                169%

Ganancia antes de impuesto 31.848.094,74          105.418.564,32          -70%

Impuesto Renta-Diferido 25 25.365.000,00             58.807.000,00              

Resultado del Ejercicio 6.483.094,74            46.611.564,32            -86%

(3.441.760,00)                
9.924.854,74            

(Cifras expresadas en pesos colombianos)

(Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros)

Del 1 Enero AL 31 Diciembre del 2025 y 2024
Estado de Resultado Integral

NIT 900.029.565-0
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S
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 Capital emitido  Reservas 
 Ganancias 
acumuladas 

 Resultado de 
Adopcion Niif 

 Total 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 -                                   

Capital emitido 100.000.000,00     17.144.536,18       20.860.384,98            -80.710.891,48      57.294.029,68             

Reservas 0,00

Ganancias  acumuladas 6.483.094,74              6.483.094,74               

Resultado Adopcion Niif 0,00

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 100.000.000,00   17.144.536,18     27.343.479,72          -80.710.891,48    63.777.124,42             

INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S
NIT 900.029.565-0

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
A 31 de Diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en pesos colombianos)
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2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Perdida o/y Ganancia del año 6.483.094,74              46.611.564,32
Cargos (abono) a resultado que no representan flujo de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 468.616.569,48           283.228.026,08
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos 0,00 58.807.000,00           

Disminuciones (aumentos) de activos que afectan el flujo de efectivo:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -32.279.549,07 58.379.915,65
Activos por impuestos corrientes -141.959.771,43 298.852.790,78
Inventarios 4.192.589,11 6.424.176,00

Aumento (disminuciones) de pasivos que afectan el flujo de efectivo:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -28.399.295,31 -42.563.600,36
Pasivos por impuestos corrientes 9.952.000,00 -12.372.000,00
Beneficios a empleados -10.976.454,00 -302.201.058,00
Ingresos Diferidos 157.543.209,32 111.765.689,34
Otros Pasivos -7.055.941,67 1.196.193,70

Flujo neto de efectivo procendente de (utilizados en) actividades de la operación 426.116.451,17         508.128.697,51

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obtención y pago de préstamos -39.426.239,01           124.448.690,37         

Flujo neto de efectivo (utilizado en) procedente de actividades de financiamiento -39.426.239,01         124.448.690,37       

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisición y retiro de activos fijos e intangibles, neto -457.100.538,57 -511.147.546,68

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión -457.100.538,57 -511.147.546,68

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -70.410.326,41         121.429.841,20       

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, AL PRINCIPIO DEL PERIODO 178.742.030,22           57.312.189,42           

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 108.331.703,81         178.742.030,62       

0

INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S
NIT 900.029.565-0

Estado de Flujos de Efectivo
A 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en pesos colombianos)

(Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros)
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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S es una sociedad por acciones simplificada, de calidad societaria independiente 
radicada en Colombia, el domicilio de su sede social y principal centro de negocio está ubicado en la carrera 49C No. 82 – 101 en 
la ciudad de Barranquilla, fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas inicialmente como sociedad anónima mediante 
escritura pública No. 2.861, del 13 de Junio de 2005, de la Notaría 5 de Barranquilla, con una duración hasta 5 Julio de 2036, 
luego transformada en Sociedad Anónima Simplificada S.A.S mediante acta No 13 del 5 de Julio de 2016. Es una compañía local 
de que presta servicios de la práctica odontológica. Dentro de esta definición misional se resalta el hecho que esta compañía 
permanentemente está buscando apoyar a sus clientes en la identificación, implementación y apropiación de tecnologías que 
permitan finalmente incrementar sus niveles de productividad a través de procesos de gestión tecnológica basados en buenas 
prácticas.  
La Compañía tiene por objeto social principal las siguientes actividades: La prestación de servicios de salud, así como la 
operación, mercadeo, administración, explotación, a cualquier título de programas, instalaciones para la prestación de servicios de 
salud. 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
Bases de Presentación – La Compañía de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009, 
reglamentada por los Decretos 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015 y 2483 de 2018, prepara sus estados 
financieros de conformidad con las normas de contabilidad y de información financiera aceptadas en Colombia – NCIF, las cuales 
se basan en la Norma Internacional de Información para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) en su versión año 2015 
autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). Adicionalmente, la Compañía 
en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes criterios que difieren al de las NIIF para 
PYMES emitidas por el IASB: 

Bases de Preparación - La Compañía tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados 
financieros de propósito general una vez al año, con corte a 31 de diciembre de cada año. Para efectos legales en Colombia, los 
estados financieros principales son los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la 
moneda de presentación o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano, que corresponde a la 
moneda del entorno económico principal en el que opera la Compañía. 

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 inclusive, la Compañía preparó sus estados financieros anuales de 
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA colombianos). La información financiera 
correspondiente al Estado de Situación Financiera de Apertura con fecha 1 de Enero de 2016, se presenta de acuerdo a lo 
establecido en la sección 35 adopción por primera vez según las NCIF PYMES. Los efectos de los cambios de los PCGA 
colombianos aplicados al 31 de diciembre de 2015 y el estado de situación financiera de apertura se explican en la Nota 24 

Principio de causación o devengo - INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S prepara sus estados financieros, excepto para la 
información de los flujos de efectivo, usando la base de contabilidad de causación. 

 
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

El disponible corresponde a los dineros mantenidos en caja y cuentas bancarias, las cuales están valuadas a su valor nominal 
más los intereses correspondientes, certificados por la entidad financiera y son usados por INVERSALUD DE LAS AMERICAS 
S.A.S en la gestión de sus compromisos a corto plazo. 
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Los activos no financieros corresponden a depósitos de disponibilidad inmediata los cuales están valuados a su valor nominal 
más los intereses correspondientes, certificados por la entidad financiera. 
 
Los saldos a diciembre 31 de 2025 no contaban con restricciones en cuanto a su manejo y disponibilidad están conformados así: 
  
  

Efectivos y equivalentes de efectivo: 2025 
 

2024 

Caja 4.944.493,00 
 

3.056.010,00 

Bancos y otros equivalentes de efectivo 103.363.717,62 
 

160.342.945,80 

Activos financieros 23.493,19  15.877,55 

Total efectivo y equivalente de efectivo 108.331.703,81 
 

178.742.030,22 

 
 

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Los servicios prestados por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S, se realizan con condiciones de créditos normales con 
plazos de pago corrientes, y los importes de las cuentas por cobrar no generan intereses corrientes.  

Las ventas de bienes o servicios cuyo plazo de pago sea corriente y que no tengan establecida una tasa de interés se medirán 
inicialmente a su importe no descontado (o valor nominal). Si el plazo de pago pactado se extiende más allá de los términos 
comerciales normales y se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado; se medirán al valor presente de los 
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se 
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce 
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. 

La Compañía evalúa el deterioro de sus cuentas por cobrar mediante el modelo de análisis individual, evaluando la recuperabilidad 
de cada saldo al cierre del periodo. Tras el análisis de la antigüedad de la cartera y el comportamiento de pago de los pacientes y 
entidades de salud, se determinó que el 100% de los saldos presentan una alta probabilidad de recaudo y no muestran evidencia 
objetiva de desvalorización. Por consiguiente, la Gerencia concluye que no es necesario reconocer una pérdida por deterioro 
(provisión) al 31 de diciembre de 2025, manteniendo la cartera medida a su costo de transacción 

Durante el presente ejercicio, se registró la cancelación total de los saldos pendientes a cargo del socio Javier Ardany Páez 
Saavedra, el cual correspondía a un préstamo otorgado. 

Los saldos a Diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

Cuentas por cobrar Comerciales 2025 
 

2024 
Nacionales 192.185.335,42 

 
116.579.938,35 

Total Cuentas Por Cobrar Comerciales 192.185.335,42 
 

116.579.938,35 

    Otras cuentas por cobrar: 
   A accionistas 0,00  39.565.719,00 

A proveedores 2.899.823,00 
 

1.476.037,00 
A trabajadores 0,00 

 
5.001,00 

Otros 27.596.800,00 
 

27.596.800,00 
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5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE 
El impuesto corriente, corresponde al ejercicio presente, y se generó de la cantidad de retenciones ya canceladas, cuyas cuotas 
diferenciales obtenidas es negativa, por lo que se generó un saldo a favor objeto de devolución por parte de la Administración de 
Impuestos y Aduanas Nacionales a INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. 

 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:    
 
   

 

 

 

 

6. INVENTARIOS 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S reconoce en el momento inicial sus inventarios al costo, los costos de adquisición de 
inventario para INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S comprenderán: el precio de compra, transporte, la manipulación y otros 
costos directamente atribuibles a la adquisición de productos destinados a la prestación de servicio. 
Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducirán para determinar el costo de adquisición. Los 
descuentos por pronto pago se descontarán del valor del inventario. 

Al cierre de cada período INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S determinará si el importe en libros de los inventarios excede 
su precio de venta (valor neto de realización). En caso de que haya excesos, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S ajusta los 
inventarios a su valor neto realización contra un gasto por deterioro en el estado de resultados. 
Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

    

Inventarios 2025 
 

2024 
Material Odontológico 446.233.040,17 

 
450.425.629,28 

Total inventarios 446.233.040,17 
 

450.425.629,28 

 
 
 

Reclamaciones 3.198.426,00 
 

6.958.555,00 
Responsabilidades  36.140.033,00 

 
36.140.033,00 

Total otras cuentas por cobrar 69.835.082,00 
 

111.742.145,00 
Total cuentas comerciales por cobrar y 
otras cuentas por cobrar 

 
262.020.417,42 

 

 
228.322.083,35 

Activos por impuestos corrientes 2025 
 

2024 
Retención en la fuente 0,00 

 
65.279.957,01 

Autorretención especial 0,00 
 

96.849.000,00 
Saldo a favor en renta 295.397.943,44 

 
0,00 

Industria y Comercio 7.282.000,00 
 

10.000,00 

Total activos por impuesto corrientes 302.679.943,44 
 

162.138.957,01 
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

 
La propiedad, planta y equipo se mide al costo de adquisición menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
del valor acumulada. El costo de adquisición incluye el precio de compra, así como cualquier costo directamente atribuible a la 
adquisición del activo y todos los gastos relacionados con el traslado del activo a su ubicación final y el acondicionamiento 
necesario para que comience a operar. Cuando las partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo tienen 
diferentes vidas útiles, se registran como componentes separados de propiedades, planta y equipo. 

El costo de reemplazo de una partida de propiedades, planta y equipo se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios 
económicos futuros fluyan hacia la Compañía y su costo se puede determinar de manera confiable. El valor en libros de la parte 
reemplazada se da de baja de los registros contables. Los gastos de mantenimiento y reparaciones de las propiedades, plantas y 
equipos se reconocen en resultados conforme se incurren. 

La depreciación comienza cuando el activo está disponible para su uso y se carga para distribuir el costo de los activos menos sus 
valores residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. Cuando las partes significativas de una partida de 

propiedad, planta y equipo tienen diferentes vidas útiles, se registran como componentes separados de propiedades, planta y 
equipo. 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, inversiones y activos intangibles para 
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.  Si existen indicios de un 
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos) con su 
importe en libros.   

El importe recuperable de un activo se determina como el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en 
uso. Estas revisiones se llevan a cabo sobre una base de activo por activo, excepto cuando los activos no generan flujos de 
efectivo independientes de otros activos, en cuyo caso la revisión se realiza a nivel de unidades generadoras de efectivo. 

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una 
pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se 
incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habría sido determinado si no se 
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores.  Una reversión de una 
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.  

La depreciación comienza cuando el activo está disponible para su uso y se carga para distribuir el costo de los activos menos sus 
valores residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal.  

 

 

A continuación, se indican las vidas útiles estimadas de las principales categorías de propiedades, planta y equipo: 

 

 
 

 

Categoría Método Vida útil
Maquinaria y equipo Línea recta 10 a 15 años

Equipo de transporte Línea recta 3 a 5 años

Muebles y enseres Línea recta 3 a 8 años

Equipo de computación y 

comunicación
Línea recta 5 años
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   Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

           

Durante el ejercicio 2025, la Compañía realizó una revisión de las vidas útiles de sus activos de Propiedad, Planta y Equipo, de 
conformidad con lo establecido en la Sección 17.21 de la NIIF para PYMES. Dicha revisión obedeció a que durante el segundo 
semestre de 2024 (septiembre a diciembre) se identificó que las estimaciones anteriores no reflejaban adecuadamente la vida 
económica útil esperada de los activos. Como resultado, se procedió a ajustar prospectivamente los plazos de depreciación, 
alargando las vidas útiles estimadas de las principales categorías de equipos. 

Adicionalmente, durante los meses de septiembre a diciembre de 2024 no se registró depreciación sobre los activos cuyas vidas 
útiles se encontraban en proceso de revisión. El efecto acumulado de esta suspensión fue incorporado en la nueva estimación de 
vida útil, la cual se aplica de manera prospectiva a partir del 1 de enero de 2025. 

Lo anterior explica el incremento en el gasto de depreciación del periodo 2025 frente al año anterior, el cual pasó de $148.670.378 
en 2024 a $250.822.224 en 2025, representando un incremento del 68,7%. Este comportamiento es el resultado de la 
combinación de: (i) la mayor base de activos depreciables incorporada en 2024-2025, y (ii) la aplicación de las nuevas vidas útiles 
revisadas que distribuyeron de forma más acelerada el costo pendiente de algunos equipos. 

Resumen del Gasto de Depreciación y Amortización – Periodo 2025 vs. 2024 

Concepto 2025 2024 

Depreciación de Propiedad, Planta y Equipo $ 250.822.224 $ 148.670.378 

Amortización de Intangibles $ 217.794.346 $ 134.557.648 

Total Depreciación y Amortización $ 468.616.570 $ 283.228.026 
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(*) El incremento en la amortización de intangibles del 61,8% obedece a la misma dinámica descrita para la depreciación: revisión 
prospectiva de vidas útiles de los activos intangibles (principalmente la marca ORALTY y el software de gestión) a partir del ejercicio 
2025. 

            

8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 
Los otros activos financieros no corrientes corresponden los seguros adquiridos anticipadamente por la compañía, los cuales han 
sido pagados a un tercero para transferir los riesgos asociados por la prestación del servicio desarrollado por la compañía, estos se 
reconocen como un activo en la fecha en que se efectúa el pago y luego como un gasto en los resultados durante el periodo de 
cobertura de los seguros. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

 
 
 
 

9. INTANGIBLES 

 
Los activos adquiridos por la Compañía pueden tener una vida útil definida o indefinida, son medidos al costo menos la amortización 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, respectivamente. 

Los activos intangibles con vida útil definida adquiridos individualmente se reconocen al costo histórico que representa el precio de 
adquisición y cualquier otro costo directamente atribuible a la preparación del activo para su uso previsto. 

 

A continuación, se indican las vidas útiles estimadas de los intangibles: 

                                                              
Durante el año 2020, se creó y registro la marca comercial “ORALTY”, con la cual esperamos posicionarnos en mercado nacional en 
la prestación de servicios odontológicos. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  
 
 
 
 

 
   

Activos no financieros 2025 
 

2024 
Seguros 23.241.122,64 

 
42.747.209,00 

Total Seguros 23.241.122,64 
 

42.747.209,00 

    

Intangibles 2025 
 

2024 
Marcas 730.674.196,90  755.234.195,32 
Cargos diferidos - Software 816.773,42 

 
6.387.410,00 

Total intangibles 731.490.970,32   761.621.605,32 
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10. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 
Inversalud de las Américas S.A.S. reconoce el impuesto diferido por las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva sobre 
renta líquida ordinaria acumulados hasta la fecha, que de acuerdo con la regulación tributaria en Colombia, estos pueden ser 
compensados en ganancias fiscales de periodos posteriores. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

   
 
 
 
 
Al comparar las cifras de 2025 y 2024, ambas presentan un saldo de $14.882.158, coincidiendo con lo reportado en el Estado de 
Situación Financiera. Asimismo, en el Estado de Flujos de Efectivo el rubro “Gasto (ingreso) por impuestos diferidos” registra $0, lo 
cual es coherente con la ausencia de movimientos durante el período. 

 

No obstante, la administración informó que la compañía ya no cuenta con pérdidas fiscales ni con otras partidas deducibles que 
puedan generar diferencias temporarias en los ejercicios futuros. Estas pérdidas eran precisamente el origen del reconocimiento 
previo de un activo por impuesto diferido. 

 

Dado que ya no existen beneficios fiscales futuros que permitan recuperar dicho activo, se recomienda ajustar y eliminar el activo 
por impuesto diferido reconocido actualmente, en cumplimiento de la NIIF para PYMES – Sección 29, que establece que un activo 
por impuesto diferido solo puede mantenerse cuando sea probable su recuperación mediante utilidades fiscales futuras. 

 

 
11. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Corresponden a obligaciones con entidades financieras sobre las cuales se fijan tasas fijas o variables de interés y sobre las 
cuales no se incurren en costos adicionales para su adquisición. Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método 
del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros. Las deudas se reconocen inicialmente al precio de transacción (es 
decir, el valor presente del efectivo por pagar al banco, incluyendo los costos de transacción). Posteriormente, los préstamos se 
expresan al costo amortizado. El gasto por intereses se reconoce con base en el método de interés efectivo y se incluyen en los 
costos financieros. Las deudas se clasifican como pasivos corrientes a menos que INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S tenga 
una obligación incondicional de diferir la liquidación del pasivo a por lo menos 12 meses después de la fecha de reporte. 

Las operaciones de financiación (préstamos) que se consideren materiales se medirán al valor presente de los pagos futuros 
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar, siempre y cuando estos préstamos tengan 
plazos de pago establecidos.  Si no existen plazos de pago, se reconocen a su valor nominal y presentarán como activos no 
corrientes.  

Las obligaciones financieras corresponden a obligaciones con tarjeta de crédito y aceptaciones bancarias. 

Las obligaciones financieras mencionadas anteriormente están respaldadas mediante garantías. 

 
2025 

 
2024 

Impuesto Diferido 14.882.158,48 
 

14.882.158,48 

Total otros activos 14.882.158,48 
 

14.882.158,48 
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. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
  

 

 

 

 
 
 

 

 
12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales con plazos de pago corrientes y 
no tienen intereses. Las compras de bienes o servicios cuyo plazo de pago sea corriente y que no tengan establecida una tasa de 
interés medirán inicialmente a un importe no descontado (o valor nominal). 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

13. IMPUESTOS CORRIENTES 
El impuesto corriente, corresponde al ejercicio presente y se generó de las cuotas diferenciales obtenidas positivas, por lo que se 
generó un saldo a pagar a la Administración de Impuestos de Industria y Comercio Municipales. 

Obligaciones financieras 2025 
 

2024 
Tarjetas de Crédito 35.766.040,99 

 
0.00 

Total obligaciones corrientes 35.766.040,99 
 

0.00 

Obligaciones financieras 2025 
 

2024 
Aceptaciones bancarias 74.807.720,00 

 
150.000.000,00 

Total obligaciones no corrientes 74.807.720,00 
 

150.000.000,00 

Cuentas comerciales por pagar 2025 
 

2024 
Nacionales 170.675.379,28 

 
266.679.937,48 

Total proveedores nacionales 170.675.379,28 
 

266.679.937,48 

    Otras cuentas por pagar: 
   A proveedores 108.721.490,16 

 
58.883.096,00 

Retenciones en la fuente 23.406.103,20 
 

15.510.103,20 
Retenciones de Industria y Comercio 3.995.026,00 

 
2.230.026,00 

Retenciones y aportes 54.045.459,00 
 

45.927.989,00 
Acreedores varios 824.239.28 

 
835.840,55 

Total otras cuentas por pagar 190.992.317,64 
 

123.387.054,75 

Total corriente 361.667.696,92 
 

390.066.992,23 
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Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

 
 

Cifra 2025: El ESF registra $30.389.000, que es el valor correcto. Error en la nota Word: La tabla de la nota muestra correctamente 
$30.389.000 en la fila de detalle para 2025, pero en la fila del total dice 'Total Impuesto de Industria y Comercio: $20.437.000', que 
es el valor de 2024. El total 2025 debe corregirse a $30.389.000. 

 

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Las obligaciones por beneficios a los empleados corresponden a sueldos, salarios, prestaciones sociales definidas por la ley 
colombiana.  Estos conceptos se generan y se pagan en un plazo inferior a 1 año. Al ser beneficios de corto plazo, se causan en 
la medida en que se reciben los servicios de los empleados y se miden sobre una base sin descuento. 
 
Los beneficios por terminación de contrato se pagan cuando la relación laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o 
cuando un empleado acepta voluntariamente el retiro a cambio de estos beneficios. INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S 
reconoce los beneficios por terminación de contrato cuando está demostrablemente comprometida, bien sea: i) a poner fin a la 
relación laboral del empleado de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o ii) a proporcionar beneficios 
por terminación de contrato como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario. 
 
Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
  
 
 

 

 
 
 

15. INGRESOS DIFERIDOS 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S reconoce como ingreso diferido los valores recaudados de pacientes por concepto de 
tratamientos odontológicos y procedimientos clínicos aún no ejecutados o en proceso de realización.  

1. Naturaleza de los Contratos: 

Los ingresos provienen principalmente de planes de tratamiento integral y ortodoncia, donde los pacientes realizan pagos 
anticipados. Estos recursos se mantienen como un pasivo hasta que el servicio es efectivamente prestado. 

2. Criterios de Reconocimiento y Grado de Avance: 

Para determinar el ingreso realizado en el periodo, la Compañía utiliza el Método del Producto (Grado de Avance), basado en la 
evolución clínica de cada paciente. El grado de avance se mide de la siguiente manera: 

Tratamientos Finalizados: Reconocimiento del 100% del ingreso al concluir el procedimiento. 

Impuesto de Industria y Comercio 2025 
 

2024 
Impuesto de Industria y Comercio 30.389.000,00  20.437.000,00 
Total Impuesto de Industria y Comercio 30.389.000,00  20.437.000,00 

Beneficios a empleados 2025 
 

2024 
Nomina Por Pagar 31.252.927,00   

 
39.997.513,00   

Cesantías consolidadas 217.597.815,00   
 

210.537.251,00   
Intereses de cesantías 23.199.786,00   

 
19.130.161,00   

Primas de servicios 0,00  0,00 
Vacaciones Consolidadas 82.496.486,00 

 
95.858.543,00 

Total beneficios a empleados 354.547.014,00 
 

365.523.468,00 
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Tratamientos de Largo Plazo (Ortodoncia/Implantes): El ingreso se reconoce mensualmente con base en las citas de control 
efectivamente realizadas y la entrega de fases (ej. colocación de brackets, fase quirúrgica, fase protésica), lo cual refleja fielmente la 
transferencia de los servicios al paciente. 

Estos saldos se registran como un pasivo y se reconocen como ingresos de actividades ordinarias únicamente cuando se prestan 
los servicios o se cumplen las fases del tratamiento (evolución clínica), garantizando la correlación entre el ingreso y la prestación 
efectiva del servicio odontológico. están conformados así:   

 

   

 

 

16. OTROS PASIVOS 
Corresponde a los dineros recibidos por el ente económico a nombre de terceros y que en consecuencia serán reintegrados o 
transferidos a sus dueños en los plazos y condiciones convenidos. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
  

 

   

 

17. PATRIMONIO NETO 
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S mide los instrumentos de 
patrimonio al valor razonable del efectivo u otros recursos recibidos o por recibir, netos de los costos directos por la emisión de 
instrumentos de patrimonio. Si se difiere el pago y el valor del dinero en el tiempo es material, la medición inicial debe hacerse con 
base en el valor presente. 

La estructura de propiedad de la Entidad al cierre del periodo está conformada por dos socios, cada uno con una participación del 
50% del capital social, lo que les otorga el control conjunto de la compañía. 

Ambos socios ejercen funciones administrativas y operativas bajo vínculo laboral, por lo cual se consideran personal clave de la 
gerencia según la Sección 33. Durante el periodo 2025, las transacciones con estas partes relacionadas se resumen así: 

Remuneraciones: Se reconocieron pagos por concepto de salarios y beneficios sociales por valor de $[monto], bajo condiciones de 
mercado y en cumplimiento de la normativa laboral vigente. 

Saldos: Al corte del ejercicio, [mencionar si existen saldos pendientes por cobrar o pagar, o indicar que no existen saldos tras la 
cancelación de la deuda mencionada anteriormente]. 

Todas las transacciones se realizaron en condiciones de independencia mutua, equivalentes a las que existen en operaciones 
entre partes interesadas no relacionadas. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

Ingresos diferidos 2025 
 

2024 
Ingresos Diferidos Corrientes 99.815.217,68 

 
91.938.057,21 

Ingresos Diferidos No Corrientes 1.896.489.135,92 
 

1.746.823.087,07 

Total ingresos diferidos 1.996.304.353,60 
 

1.838.761.144,28 

Otros pasivos 2025 
 

2024 
Ingresos recibidos para terceros 3.950.182,22 

 
11.006.123,89 

Total otros pasivos corrientes 3.950.182,22 
 

11.006.123,89 
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Patrimonio 2025 
 

2024 
Capital en acciones    100.000.000,00  

 
  100.000.000,00  

Reservas y Fondos     17.144.536,18  
 

    17.144.536,18  
Resultado del ejercicio 6.483.094,74  46.611.564,32 
Ganancias y/o pérdidas acumuladas 20.860.384,98  

 
(25.751.179,34)  

Resultado adopción NIIF (80.710.891,48) 
 

(80.710.891,48) 

Total Patrimonio 63.777.124,42 
 

57.294.029,68  

 

 

El Capital emitido, se encuentra en su totalidad autorizado, suscrito y pagado, el valor nominal de las acciones de INVERSALUD 
DE LAS AMERICAS S.A.S es de $5.000 (Mil Pesos M/L) cada una estaba distribuido de la siguiente manera: 

 

CEDULA  NOMBRE DE ACCIONISTAS AÑO No ACCIONES VR UNIT VR TOTAL 
PATRIMONIO %PART 

32,717,354 
Claudia Patricia Berdugo Correa 

(Socio A) 2019 10.000 $ 5.000 $ 50.000.000 50% 

72,150,769 
Javier Ardany Páez Saavedra 

(Socio B) 2019 10.000 
 

$ 5.000 $ 50.000.000 50% 

 

 
TOTAL PARTICIPACION 

 

 
20.000 

  
$100,000,000           100% 

 
 

 
   

 

 
 

 
   

 

La estructura de propiedad de la Entidad al cierre del periodo está conformada por dos socios, cada uno con una participación del 
50% del capital social, lo que les otorga el control conjunto de la compañía. 

Ambos socios ejercen funciones administrativas y operativas bajo vínculo laboral, por lo cual se consideran personal clave de la 
gerencia según la Sección 33. Durante el periodo 2025, las transacciones con estas partes relacionadas se resumen así: 

        
 

18. INGRESOS OPERACIONALES 
Los ingresos recibidos de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S se reconocen cuando se cumplen los siguientes criterios: 
Prestación de servicios – a) El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad; b) Es probable que la Compañía obtenga los 
beneficios económicos derivados de la transacción; c) El grado de terminación de la transacción, al final de período sobre el que 
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; d) Los costos incurridos en la transacción, y los costos para completarla, puedan 
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medirse con fiabilidad. La Compañía presta servicios de diversas actividades el reconocimiento de los ingresos por la prestación 
de servicios se efectúa en el período contable en que se prestan los servicios, por referencia a la etapa de terminación de la 
transacción específica y evaluada sobre la base del servicio real provisto como una proporción del total de servicios que serán 
provistos.  
Cuando los servicios se prestan a través de un número indeterminado de actos, a lo largo de un periodo de tiempo especificado, 
los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo de tiempo acordado. Cuando se 
acuerda para la prestación del servicio un acto específico que es mucho más significativo que el resto de los actos acordados, el 
reconocimiento de los ingresos se pospondrá hasta que el mismo haya sido ejecutado, mientras tanto los costos que suponga el 
desarrollo de las actividades necesarias para prestar el servicio se reconocerán como inventarios incluyendo fundamentalmente la 
mano de obra y otros costos del personal directamente involucrado en la prestación del servicio, y otros costos indirectos 
atribuibles, pero sin incluir márgenes de ganancia ni costos indirectos no atribuibles. 
Dado que los ingresos corresponden a transacciones originadas de la Prestación de Servicios de odontología; INVERSALUD DE 
LAS AMERICAS S.A.S, reconoce y registra en sus estados financieros los ingresos provenientes cuando se cumplan todas y cada 
una de las siguientes condiciones: 
(a) Se haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes. 
(b) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad. 
(c) Sea probable que se obtenga los beneficios económicos asociados de la transacción. 
(d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción puedan ser medidos con fiabilidad. 
 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:   

 

   

Ingresos  2025 
 

2024 
Odontología 9.281.027.517,50 

 
8.380.389.757,00 

Imagenología 566.728.018,00 
 

577.121.515,00 
Devoluciones en venta (369.255.699,00) 

 
(169.564.640,00) 

Total ingresos operacionales 9.478.499.836,50 
 

8.787.946.632,00 

 

19. COSTOS DE VENTA 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S agrupa en este rubro las cuentas que representan la acumulación de los costos 
directos e indirectos necesarios para la prestación de servicios; de acuerdo con la actividad social desarrollada por la misma.  
 
Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  
 

Costo de Servicio 2025 
 

2024 
Consumo de Materiales 560.707.372,45   

 
608.686.711,00   

Laboratorios 344.800.975,00 
 

317.066.771,00 
Costo de Personal 740.033.249,00   

 
711.317.612,00   

Honorarios 1.822.164.379,00 
 

1.816.658.013,00 
Arrendamientos 1.225.794.854,00 

 
1.171.417.800,00 
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20. OTROS INGRESOS 
Cuando INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S intercambie bienes o servicios de naturaleza y valor similar, o diferente, pero la 
transacción carezca de carácter comercial, la Compañía no reconocerá ingresos de actividades ordinarias si no como ingresos no 
operacionales dentro de los otros Ingresos. 
 
El Gobierno Nacional tratando de mitigar el impacto económico ocasionado por la emergencia sanitaria, creo el programa de 
apoyo al empleo formal (PAEF), el cual otorgo un subsidio a la nómina por los meses de mayo a diciembre de 2020, a todas 
Personas naturales, jurídicas, entidad sin ánimo de lucro, consorcio o unión temporal y patrimonio autónomo declarante, que 
cumplan con los requisitos exigidos. 
 
Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
  

 

 

 

 

 

 

 

 

21. GASTOS DE VENTA 
Registra los gastos directamente relacionados con la gestión de ventas de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S.  

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

 

Servicios 442.468.026,00 
 

522.261.350,00 
Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 84.796.266,83 

 
109.889.745,00 

Total costo de venta 5.220.765.122,28 
 

5.257.298.002,00 

Otros Ingresos 2025 
 

2024 
Rendimientos Financieros 230.156,24 

 
911.304,25 

Recuperaciones 1.906.410,00 
 

15.187.114,41 
Diferencia en cambio 1.726.934,30  0,00 
Indemnizaciones 0,00  43.997.665,00 
Sobrantes de caja 20.627,82 

 
89.875,00 

Aprovechamientos 9.756.499,89 
 

198.740,00 
Ajuste al peso 21.895,20 

 
94.816,47 

Total ingresos no operacionales 13.662.523,45 
 

60.478.893,81 

Gastos operacionales de venta 2025 
 

2024 
Gasto de Personal 1.868.435.616,00 

 
1.658.177.284,00 

Honorarios 0,00 
 

2.028.244,00 
Impuestos, Tasas y Gravámenes 0,00 

 
2.443.752,00 

Servicios 121.839.033,21 
 

85.249.748,00 
Legales 4.355.588,00 

 
2.780.505,00 

Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 52.082.252,00 
 

43.179.790,00 
Gastos de Viaje 3.788.140,00 

 
252.700,00 

Publicidad Directa 212.462.904,70 
 

152.444.695,00 
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22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

 
Los gastos operacionales de administración son ocasionados en el desarrollo del objeto social principal de INVERSALUD DE LAS 
AMERICAS S.A.S y registra, sobre la base de causación, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio directamente 
relacionados con la gestión administrativa encaminada a la dirección, planeación, organización de las políticas establecidas para el 
desarrollo de la actividad operativa de la compañía. 

 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

Gastos de administración 2025 
 

2024 
Gasto de Personal 857.598.854,00 

 
687.662.321,00 

Honorarios 17.427.682,00 
 

17.683.067,00 
Impuestos, Tasas y Gravámenes 130.528.521,05 

 
120.681.599,96 

Arrendamientos 7.677.400,00  3.904.800,00 
Contribuciones y Afiliaciones 7.469.755,00  

 
7.915.385,00  

Servicios 45.008.384,49 
 

28.831.438,00 
Legales 22.193.563,00 

 
23.308.319,00 

Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 0,00 
 

500.000,00 
Depreciaciones 250.822.223,54 

 
148.670.378,08 

Amortizaciones 217.794.345,94 
 

134.557.648,00 
Diversos 6.481.262,00 

 
24.200.046,00 

Total gastos de administración 1.563.001.991,02 
 

1.197.915.002,04 

 

Los gastos de administración del periodo presentaron un incremento de $365.086.989 (+30,5%) frente al ejercicio anterior. El 
principal componente de dicho incremento corresponde al gasto de personal administrativo, el cual pasó de $687.662.321 en 2024 a 
$857.598.854 en 2025, con un aumento de $169.936.533 (+24,7%). 

Este incremento se explica principalmente por la siguiente situación: 

Durante el año 2024, la Dra. Claudia Berdugo Correa (socia y Representante Legal de la Compañía) estuvo vinculada a la nómina 
de la empresa únicamente durante cinco (5) meses, comprendidos entre agosto y diciembre de 2024. En consecuencia, el gasto de 
personal de 2024 reflejó solo una fracción del costo anual de dicha vinculación. 

En el ejercicio 2025, la Dra. Berdugo Correa estuvo vinculada a la nómina durante los doce (12) meses del año, lo que implica el 
reconocimiento del costo laboral completo asociado a su cargo. Esta diferencia en el número de meses vinculados entre los dos 
ejercicios comparativos explica en gran medida el incremento observado en este rubro. 

Las demás variaciones en los rubros de gastos administrativos responden al crecimiento normal de las operaciones de la Compañía 
durante el ejercicio 2025 y no presentan cambios de política contable. 

 

 

Diversos 273.764.779,08 
 

210.117.657,88 

Total gastos operacionales de venta 2.536.728.312,99 
 

2.156.674.375,88 
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23. OTROS GASTOS 
Comprende las sumas pagadas y/o causadas por gastos no relacionados directamente con la explotación del objeto social de 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. 

Al cierre del periodo, el rubro de gastos extraordinarios presenta un incremento derivado de la actualización en la proyección del 
Impuesto sobre la Renta. Este ajuste responde al reconocimiento de un mayor valor a compensar por pérdidas fiscales de ejercicios 
anteriores. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:     

  
  

 

 

 

 

 

 

24. COSTOS FINANCIEROS 
Los costos financieros generados en este rubro se originaron por los intereses de aceptaciones a cargo de la compañía. Estos 
préstamos fueron solicitados ante las entidades financieras, por la disminución de nuestro flujo de caja y con el fin cubrir los diferentes 
pasivos. 

Al 31 de diciembre de 2025, los gastos financieros presentaron una variación del 169% en comparación con el periodo anterior. Esta 
variación obedece principalmente al reconocimiento de intereses generados por la nueva obligación financiera adquirida con 
Bancoomeva, en el primer trimestre de 2025.. 

Durante el año 2024, la Entidad no registró costos financieros significativos bajo este concepto, dado que operó principalmente con 
recursos propios 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
  

 

 

25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

 
Las disposiciones fiscales aplicables a INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S estipulan que la tarifa aplicable al impuesto 
sobre la renta para el año 2025 es del 35%.  

Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas; el gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del 
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido, el impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal gravada 
del año. 

Para el ejercicio 2025, la Compañía registró impuesto de renta corriente por $25.365.000, calculado sobre la renta gravable del 
periodo. No se reconoció impuesto diferido durante 2025. En el ejercicio 2024, la Compañía no registró impuesto de renta 

Otros Gastos 2025 
 

2024 
Gastos extraordinarios de ejercicios anteriores 15.940.957,01 

 
360.000,00 

Gastos y comisiones bancarias 89.418.921,41  95.817.415,79 
Otros costos              8.828.471,00             25.518.464,53 
Impuestos asumidos 299.000,00 

 
12.745,70 

Diferencia en cambio 61.651,62  0,00 
Ajuste al peso 226.615,55  114.342,78 

Total Otros Gastos 114.775.616,59 
 

121.822.968,80 

Otros costos 2025 
 

2024 
Intereses 25.043.222,33 

 
9.296.612,77 

Total costos financieros 25.043.222,33 
 

9.296.612,77 
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corriente debido a la compensación de pérdidas fiscales acumuladas; el impuesto del ejercicio 2024 correspondió íntegramente a 
impuesto diferido por $58.807.000. 

Los saldos a diciembre 31 de 2025 están conformados así:  

  
   
 
 
 
 

26. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
Dada la naturaleza de las actividades de prestación de servicios odontológicos, la Compañía está expuesta a eventuales 
reclamaciones o litigios relacionados con la práctica clínica y la responsabilidad civil profesional. 
Al cierre del periodo y a la fecha de emisión de estos estados financieros, la Gerencia y sus asesores legales manifiestan que no 
existen procesos judiciales, administrativos o reclamaciones en curso por parte de pacientes o entidades de control que 
representen una probabilidad de salida de recursos. Por lo anterior, no se han reconocido provisiones por este concepto, dado 
que no existe una obligación presente derivada de eventos pasados que cumpla con los criterios de reconocimiento de la Sección 
21 de las NIIF para PYMES. 
Asimismo, la Entidad mantiene vigentes pólizas de responsabilidad civil profesional para mitigar el impacto financiero ante 
cualquier contingencia derivada de la prestación de sus servicios. 
 
Compromisos Contractuales: 
La Entidad mantiene compromisos derivados de contratos que no pueden ser cancelados unilateralmente sin penalidad, 
resumidos así: 
 
Arrendamiento Operativo: Contrato de uso del Clínicas con vencimiento diferentes en cada una de ellas. 
 
Mantenimiento Tecnológico: Contratos de soporte y calibración de equipos biomédicos y software de gestión odontológica. 
Estos compromisos se cumplen con el flujo de caja operativo y no se reconocen como pasivos en el estado de situación 
financiera, de acuerdo con la Sección 20 de la NIIF para PYMES. 

27. ANALISIS DE FLUJO DE CAJA 
Para dar cumplimiento al Decreto 854 de 2021 (que modifica el marco de las NIIF en Colombia respecto a la evaluación de la 
Hipótesis de Negocio en Marcha), la administración debe revelar no solo los riesgos, sino las acciones concretas para mitigarlos. 
Dado que tu efectivo solo cubre el 12,2% de los pasivos corrientes y los costos financieros subieron un 169%, la siguiente nota 
técnica es esencial para respaldar la continuidad de la clínica ante auditores y entes de control: 
 
Evaluación de la Hipótesis de Negocio en Marcha 
Al 31 de diciembre de 2025, la Administración ha evaluado la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, considerando la presión observada en el flujo de caja operativo y el incremento en el servicio de la deuda. 
1. Análisis de Liquidez y Proyección de Flujo de Caja 2026 
A pesar de la disminución del efectivo en $70.410.326 durante el ejercicio actual, las proyecciones de flujo de caja para el año 
2026 indican una recuperación de la liquidez. 
2. Factores de Mitigación (Decreto 854 de 2021) 
Para contrarrestar la brecha de liquidez (Efectivo de $108.331.704 frente a Pasivos de $886.135.152), la Gerencia ha establecido 
el siguiente plan de acción: 
 

Impuesto de Renta y Complementarios 2025 
 

2024 

Impuesto de Renta y Complementarios 25.365.000,00 
 

0,00 

Impuesto diferido 0,00  58.807.000,00 

TOTAL IMPTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 25.365.000,00  58.807.000,00 
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• Conversión de Ingresos Diferidos: El saldo de $1.996.304.354 en pasivos por contratos no representa una salida de efectivo, 
sino una obligación de prestación de servicios. La ejecución acelerada de estos tratamientos permitirá reconocer el ingreso 
contable sin afectar la caja negativa, utilizando los insumos ya adquiridos. 
• Gestión de Ciclo de Caja: Se ha renegociado el periodo de pago a proveedores de suministros odontológicos para alinearlo 
con el recaudo de las cuotas de ortodoncia, tratamientos largos y pagos por financiación. 
• Eficiencia Financiera: La Compañía proyecta que el incremento en los costos financieros será absorbido por el aumento en el 
volumen de pacientes nuevos esperado para 2026, apalancado en la infraestructura financiada con el crédito de 2025. 
Conclusión sobre Negocio en Marcha: 
Tras evaluar estos factores, la Administración no identifica incertidumbres materiales que generen dudas significativas sobre la 
capacidad de la Entidad para continuar sus operaciones. Por lo tanto, estos estados financieros han sido preparados bajo la base 
contable de Negocio en Marcha. 

28. ADOPCION POR PRIMERA VEZ 
A continuación enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transición a las NIIF para PYMES que afectan el 
patrimonio  al 1 de enero de 2015 (fecha de la transición de las NCIF) y que surgen de comparar las políticas contables aplicadas 
por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  en la preparación de los estados financieros  hasta el cierre del ejercicio anterior 
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y las políticas contables aplicadas por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  en la 
preparación de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016 bajo NCIF para PYMES. 
Para la preparación de los estados financieros de adopción por primera vez, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S aplicó 
todos los procedimientos requeridos.  
 
Los primeros estados financieros de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S de acuerdo con las con las Normas de 
Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia se prepararon al 31 de diciembre de 2016. Las políticas de 
contabilidad indicadas se han aplicado de manera consistente desde el balance de apertura con corte al 1 de enero de 2015 
(fecha de transición).  
En la preparación del balance de apertura, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S ha ajustado las cifras reportadas 
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los PCGA colombianos.  
 
Una explicación de cómo la transición de los PCGA colombianos a las NCIF ha afectado la posición financiera de INVERSALUD 
DE LAS AMERICAS S.A.S se expone a continuación: 
Conciliación del patrimonio de la Compañía al 1 de enero de 2016 (fecha de transición a las NCIF 
para PYMES) 

   

Enero 1 de 2016   
Diciembre 31de 

2016 

Patrimonio bajo PCGA- colombianos 
 

$  199.314.838 
 

$  225.396.836 
Eliminación de Ajustes por Inflación [*] $  -1.510.008 [*] $  -1.510.008 
Eliminación de Reserva Legal 

 
$  0 [*] $  -2.086.725 

Ganancia Acumulada Efecto Aplicación NCIF 
 

$  0 [*] $  -41.633.771 
Subtotal Patrimonio bajo NCIF para PYMES   $  197.804.830   $  180.166.332 

       Ajustes por conversión a NCIF para PYMES 
 

$  -80.710.901 
 

$  -80.710.901 
Eliminación de Cuenta - 1635 - Licencias                                   

 
$  -23.419.300 

 
$  -23.419.300 

Reconocimiento - 169840 - Amortización        
acumulada                                   

 

$  3.986.826 

 

$  3.986.826 

Eliminación de Cuenta - 1705 - Gastos 
Pagados por Anticipados                             

 

$  -13.757.649 

 

$  -13.757.649 
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Eliminación de Cuenta - 1710 - Cargos 
Diferidos                             

 

$  -91.387.012 

 

$  -91.387.012 

Eliminación de Ajustes por Inflación [*] $  1.510.008 
 

$  1.510.008 
Ajuste neto Impuesto Diferido  

 
$  42.356.226 

 
$  42.356.226 

       Patrimonio bajo NCIF para PYMES   $  117.093.929     99.455.431 

 
  

 
 

  
[*] El efecto de esta eliminación es cero (0), por ser una partida dentro del mismo Patrimonio. 
 

A continuación enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transición a las NIIF para PYMES que afectan el 
patrimonio  al 1 de enero de 2016 (fecha de la transición de las NCIF) y que surgen de comparar las políticas contables aplicadas 
por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  en la preparación de los estados financieros  hasta el cierre del ejercicio anterior 
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y las políticas contables aplicadas por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  en la 
preparación de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016 bajo NCIF para PYMES. 

Para la preparación de los estados financieros de adopción por primera vez, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  aplicó 
todos los procedimientos requeridos. Los primeros estados financieros de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  de acuerdo 
con las con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera Aceptadas en Colombia se prepararon al 31 de diciembre de 
2017. Las políticas de contabilidad indicadas se han aplicado de manera consistente desde el balance de apertura con corte al 1 
de enero de 2016 (fecha de transición).  

En la preparación del balance de apertura, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  ha ajustado las cifras reportadas 
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los PCGA colombianos. Una explicación de cómo la transición 
de los PCGA colombianos a las NCIF ha afectado la posición financiera de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S  se expone a 
continuación: 

 

 
Conciliación del resultado integral de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 

   

Junio 30 de 2017 

Resultado de acuerdo a PCGA Colombianos 
 

$ 26.082.025 
Ajustes por conversión NCIF para PYMES: 

 
  

Ajuste Amort. Intangible               
 

 6.155.895 
Ajuste Amort. Diferido           

 
 6.078.642 

Ajuste Eliminación Diferido     
 

 -4.634.142 
Ajustes Depreciación Propiedades ajenas     

 
 -73.843.570 

Ajuste neto Impuesto diferido  
 

  22.522.680 

Resultado integral de acuerdo a NCIF para PYMES 

 

$ -17.638.471 

Detalle de ajustes por conversión a NCIF para PYMES 

 

 El ajuste No.1 y No. 2 corresponde a la Eliminación de Licencias por valor de $ -23.419.300, debido a que no cumple con los 
criterios para ser reconocido como un activo intangible y por tal razón se realiza la reversión de la amortización acumulada por 
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valor de 3.986.826,30 asociadas a la licencia no reconocida como activo intangible. Para reconocer los activos intangibles se 
deber tener en cuenta los siguientes criterios: 

a. Es probable que los beneficios económicos futuros esperados que se han atribuido al activo fluyan a la entidad;  
b. El costo o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y  
c. El activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento intangible.  

 
 El ajuste No.3 y No.4 corresponde a la Eliminación por valor de $ 13.757.649 de Gastos Pagados Por Anticipado y de $91. 

387.012 de cargos diferidos, en razón a que el nuevo marco normativo no contempla la posibilidad de reconocer como 
diferidos los desembolsos que no se identifican con un activo en particular, independientemente que los mismos se puedan 
asociar con ejercicios futuros. 
 

 El ajuste No. 5 corresponde a la Eliminación por valor de $ 1.510.008 de ajuste por inflación en el patrimonio, el efecto de este 
ajuste es para reflejar el desmonte de Ajuste por Inflación en Colombia en el año 2007. 
 

 El ajuste No. 6 corresponde al Reconocimiento de impuesto diferido por valor de $ 42.356.226, generados principalmente por 
los ajustes realizados para dar cumplimiento a NCIF para Pymes. 
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL 
 
A la Asamblea General de Accionistas de la Compañía INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. 
 
Opinión del Revisor Fiscal 
 

He auditado el Estado de Situación Financiera de la Compañía INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. 
al 31 de diciembre de 2.025, y los correspondientes Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambio 
en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
En mi opinión, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de INVERSALUD DE LAS 
AMERICAS S.A.S. al 31 de diciembre de 2025, el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad  con las Normas de Información Financiera para las 
PYMES (NIIF para las PYMES), adoptada en Colombia mediante el Decreto 3022 de 2013 y sus 
modificatorios, marco aplicable a las empresas del Grupo 2. 
 
Los Estados Financieros terminados en 31 de diciembre de 2.024, fueron auditados por mí, y en mi 
opinión del 10 de febrero de 2.025, emití una opinión favorable. 
 
 
Fundamentos de la Opinión 
 

He llevado a cabo mi auditoría de conformidad con las normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Colombia, consagradas en la Ley 43 de 1990, en especial las contenidas en el Título I, Capítulo IV, y en 
ejercicio de las funciones señaladas en los artículos 207, 208 y 209 del Código de Comercio. Mi auditoría 
comprendió el examen selectivo de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados 
financieros, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados, las estimaciones contables 
significativas efectuadas por la administración y la presentación general de los estados financieros. 
Considero que mi examen proporciona una base razonable para fundamentar el dictamen que expreso. 
Considero que la evidencia de auditoría obtenida me proporciona una base razonable para expresar mi 
opinión. 

 
 
Responsabilidad de la administración en relación con los estados financieros 
 

La administración es responsable por la preparación y correcta presentación de estos estados 
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Información Financiera aceptadas en 
Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la preparación y correcta 
presentación de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error. 
 
Al preparar los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la capacidad de 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con la continuidad de sus operaciones, y de Utilizar el principio 
contable de negocio en marcha, salvo que la administración tenga la intención de liquidar a 
INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa 
realista. 
Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de supervisar el proceso de la información 
financiera de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. 
 
 
Responsabilidad del Revisor Fiscal 
 

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están 
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un dictamen que contenga mi opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
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conformidad con el artículo 7 de la Ley 43 de 1.990 siempre detecte un error material cuando exista. 
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su 
conjunto, se podría esperar razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros. 
 
Como parte de una auditoría de conformidad con el artículo 7 de la Ley 43 de 1.990 y el Código de 
Comercio, apliqué mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditoría. Asimismo: 
 
• Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 

error, diseñé y apliqué procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtuve 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinión. El riesgo 
de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno. 

 
• Obtuve un conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. 

  
• Evalué lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por la administración. 
 
• Concluí sobre lo adecuado de la utilización, por la administración, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoría obtenida, concluí sobre si existe o 
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S. para continuar como 
empresa en funcionamiento.  
Empresa en marcha 
 
Con base en los procedimientos de auditoría aplicados y en la evidencia obtenida, no identifiqué hechos 
ni condiciones que generen dudas significativas sobre la capacidad de INVERSALUD DE LAS AMÉRICAS 
S.A.S. para continuar operando como empresa en marcha. La Compañía ha demostrado capacidad de 
generar recursos suficientes para atender sus obligaciones en el curso normal de sus operaciones, 
conforme a lo evaluado y ratificado por la administración según lo establecido en el Decreto 854 de 
2021. 

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 
 

De acuerdo con el alcance de mi auditoría, informo que la Compañía ha llevado su contabilidad 
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de 
contabilidad y los actos de los administradores de la sociedad se ajustan a los estatutos y/o a las 
decisiones de la asamblea de accionistas; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los 
libros de actas se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestión de los administradores 
guarda la debida concordancia con los estados financieros básicos, y la Compañía no se encuentra en 
mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. 
 
 
Opinión sobre el control interno y cumplimiento legal normativo  
 

Mi trabajo se efectuó mediante la aplicación de pruebas para evaluar el grado de cumplimiento de las 
disposiciones legales y normativas por la administración de la entidad, así como del funcionamiento del 
proceso de control interno, el cual es igualmente responsabilidad de la administración. Para efectos de 
la evaluación del cumplimiento legal y normativo utilicé los siguientes criterios: 
 
 Normas legales que afectan la actividad de la entidad;  
 Estatutos de la Compañía; 
 Actas de Asamblea de Accionistas; 
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 Otra documentación relevante.  
 
Para la evaluación del control interno, utilicé criterios del modelo COSO. Este modelo no es de uso 
obligatorio para la Compañía, pero es un referente aceptado internacionalmente para configurar un 
proceso adecuado de control interno. El control interno de una entidad es un proceso efectuado por 
los encargados del gobierno corporativo, la administración y otro personal, designado para proveer 
razonable seguridad en relación con la preparación de información financiera confiable, el 
cumplimiento de las normas legales e internas y el logro de un alto nivel de efectividad y eficiencia en 
las operaciones.  
 
El control interno de una entidad incluye aquellas políticas y procedimientos que (1) permiten el 
mantenimiento de los registros que, en un detalle razonable, reflejen en forma fiel y adecuada las 
transacciones y las disposiciones de los activos de la entidad; (2) proveen razonable seguridad de que 
las transacciones son registradas en lo necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
de acuerdo con el marco técnico normativo aplicable al Grupo No.2, que corresponde a la NIIF para las 
PYMES, y que los ingresos y desembolsos de la entidad están siendo efectuados solamente de acuerdo 
con las autorizaciones de la administración y de aquellos encargados del gobierno corporativo; y (3) 
proveer seguridad razonable en relación con la prevención, detección y corrección oportuna de 
adquisiciones no autorizadas, y el uso o disposición de los activos de la entidad que puedan tener un 
efecto importante en los estados financieros.  
 
También incluye procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normatividad legal que afecte 
a la entidad, así como de las disposiciones de los estatutos y de los órganos de administración, y el 
logro de los objetivos propuestos por la administración en términos de eficiencia y efectividad 
organizacional.  
 
Debido a limitaciones inherentes, el control interno puede no prevenir, o detectar y corregir los errores 
importantes. También, las proyecciones de cualquier evaluación o efectividad de los controles de 
periodos futuros están sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios 
en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las políticas o procedimientos se pueda 
deteriorar.  
 
Mi conclusión se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y está 
sujeta a las limitaciones inherente. Considero que la evidencia obtenida proporciona una base de 
aseguramiento razonable para fundamentar la conclusión que expreso a continuación:  
 
Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoría fiscal, en mi concepto, nada ha llamado 
mi atención que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la sociedad no se ajustan 
a los estatutos y/o a las decisiones de la asamblea de accionistas y b) no existen o no son adecuadas 
las medidas de control interno contable, de conservación y custodia de los bienes de la Compañía o de 
terceros que estén en su poder.  
 
 
Barranquilla, 16 de febrero 2026. 
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