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Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:
Ingresos diferidos 2019 2018
Ingresos Diferidos Corrientes 102,969,172.98 113,473,814.58
Ingresos Diferidos No Corrientes 1,956,414,286.70 2,156,002,477.10
Total ingresos diferidos 2,059,383,459.68 2,269,476,291.68

16. OTROS PASIVOS

Corresponde a los los dineros recibidos por el ente econémico a nombre de terceros y que en consecuencia seran reintegrados o

transferidos a sus duefios en los plazos y condiciones convenidos.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Otros pasivos 2019 2018
Ingresos recibidos para terceros 11,715,388.48 8,494,748.00
Total otros pasivos corrientes 11,715,388.48 8,494,748.00

17. PATRIMONIO NETO

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. INVERSALUD DE LAS AMERICAS SA.S mide los instrumentos de
patrimonio al valor razonable del efectivo u otros recursos recibidos o per recibir, netos de los costos directos por la emisién de
instrumentos de patrimonio. Si se difiere el pago y el valor del dinero en el tiempo es material, la medicién inicial debe hacerse con

base en €l valor presente.
Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Patrimonio 2019 2018

Capital en acciones 100,000,000.00 100,000,000.00
Reservas y Fondos 17,144,536.18 17,144,536.18
Ganancias acumuladas 193,041,362.52 142,454,512.35
Resultado adopcidn NIIF (80,710,891.48) (80,710,891.48)
Total Patrimonio 229,475,007.22 178,888,157.05

El Capital emitido, se encuentra en su totalidad autorizado, suscrito y pagado, el valor nominal de las acciones de INVERSALUD

DE LAS AMERICAS S.A.S es de $5.000 (Mil Pesos MIL) cada una estaba distribuido de la siguiente manera:

CEDULA MNOMBRE DE ACCIONISTAS ANDO | Mo ACCIONES VR UNIT F:#R.I;EWTU;:II-U SPART
32,717,354 | Claudia Patricia Berdugo Correa | 2019 10.000 $5.000 $ 50.000.000 50%
72,150,769 Javier Ardany Paez Saavedra | 2019 10.000 $5.000 $ 50.000.000 50%

TOTAL PARTICIPACION 20.000 $100,000,000 100%
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18. INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos recibidos de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S se reconocen cuando se cumplen los siguientes criterios:

Prestacion de servicios - a) El importe de los ingresos puede medirse con fiabilidad; b) Es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios economicos derivados de la transaccion; c) El grado de terminacion de la transaccion, al final de periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan
medirse con fiabilidad. La Compafia presta servicios de diversas actividades el reconocimiento de las ingreses por la prestacion
de servicios se efeclia en el periodo contable en que se prestan los servicios, por referencia a la etapa de terminacion de la
transaccion especifica y evaluada sobre la base del servicio real provisto como una proporcion del total de servicios que seran
provistos.

Cuando los servicios se prestan a fravés de un nimero indeterminado de actos, a lo largo de un periodo de tiempo especificado,
los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo de tiempo acerdado. Cuando se
acuerda para la prestacion del servicio un acto especifico que es mucho més significativo que el resto de los actos acordados, el
reconocimiento de los ingresos se pospondra hasta que el mismo haya sido ejecutado, mientras tanto los coslos que suponga el
desarrollo de las actividades necesarias para prestar €l servicio se reconocerén como inventarios incluyendo fundamentaimente la
mano de obra y otros costos del personal directamente involucrado en la prestacion del servicio, y otros costos indirectos
atribuibles, pero sin incluir margenes de ganancia ni costos indirectos no atribuibles.

Dado que los ingresas corresponden a fransacciones originadas de la Prestacion de Servicios de odontologia; INVERSALUD DE
LAS AMERICAS S.A.S, reconace y registra en sus estados financieros los ingresos provenientes cuando se cumplan todas y cada
una de las siguientes condiciones:

(a) Se haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes.
(b} El importe de los ingresos de acfividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(c} Sea probable que se obtenga los beneficios econdémicos asociados de la transaccion.
(d] Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la fransaccion puedan ser medidos con fiabilided.
Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Ingresos 2019 2018

Odontologia 9,296,493,108.00 8,121,968,995.00

Imagenologia
Devoluciones en venta

Total ingresos operacionales

18. COSTOS DE VENTA

424,638,626.00
(216,542,760.00)

389,994,757.00
(178,898,829.00)

9,504,588,974.00

8,232,064,923.00

INVERSALUD DE LAS AMERICAS SA.S agrupa en este rubro las cuentas que representan la acumulacion de Ilos costos
directos e indirectos necesarios para la prestacion de servicios; de acuerdo con |a actividad social desarrollada por la misma.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Costo de Servicio
Consumo de Materiales
Laboratorios

Costo de Personal

Honorarios

2019
910,474,208.00
437,184,012.00
580,283,507.00

2,444,953,701.00

2018
486,360,780.27
406,644,694.00
550,480,615.00

2,254,891,876.00
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Arrendamientos 821,333,935.00 748,968,583.00
Servicios 272,663,030.00 284,962,676.00
Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 101,022,634.00 53,391,956.00
Total costo de venta 5,567,955,027.00 4,785,701,180.27

20. OTROS INGRESQOS

Cuando INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S intercambie bienes o servicios de naturaleza y valor similar, o diferente, pero la
transaccion carezea de caracter comercial, la Compaiiia no reconocera ingresos de actividades ordinarias si no como ingresas no
operacionales dentro de los otros Ingresos.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estén conformados asi;

Otros Ingresos 2019 2018

Rendimientos Financieros 2,638,778.45 3,270,256.31
Recuperaciones 5,961,866.88 20,855,755.52
Indemnizaciones 43,850,000.00 14,551,552.00
Sobrantes de caja 56,324.00 309,736.00
Aprovechamientos 18,103,464.56 10,071,690.81
Ajuste al peso 54,161.66 21,087.49

Total ingresos no operacionales

70,704,595.55

49,080,078.13

21, GASTOS DE VENTA
Registra los gastos directamente relacionados con la gestion de ventas de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Gastos operacionales de venta 2019 2018

Gasto de Personal 898,171,416.00 763,421,937.00
Honorarios 2,127,655.00 1.384,329.00
Impuestos, Tasas y Gravamenes 1,903,600.00 1,538,971.00
Contribuciones y Afiliaciones 226,804,354.00 208,932,188.00
Servicios 96,152,624.00 92,823,620.00
Legales 3,151,328.00 3,273,958.00
Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 47,531,471.00 46,419,044.74
Adecuaciones e Instalaciones en Propiedades Ajenas 4,616,326.00 2,519,576.00
Gastos de Viaje 8,411,282,00 8,288,127.00
Publicidad Directa 998,881,283.00 910,195,893.00

Diversos

Total gastos operacionales de venta

135,571,378.00

129,562,147.99

2,423,322,717.00

2,168,759,791.73

10
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de administracion son ocasionados en el desarrollo del objeto social principal de INVERSALUD DE LAS
AMERICAS S.AS y registra, sobre la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durente el ejercicio directamente
relacionados con fa gestion administrativa encaminada a la direccion, planeacién, organizacion de las politicas establecidas para el

23

24,

desarrollo de la actividad operativa de la compaiia,

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

Gastos de administracion 2019 2018

Gasto de Personal 763,578,771.35 679,452,310.40
Honorarios 43,369,388.00 50,973,443.00
Impuestos, Tasas y Gravdmenes 122,058,232.62 110,682,544.83
Arrendamientos 650,800.00 0.00
Contribuciones y Afiliaciones 0.00 1,329,000.00
Servicios 25,010,802.00 17,848,998.00
Legales 16,256,832.00 10,442,179.00
Mantenimiento, Reparaciones y Accesorios 1,903,611.00 5,032,652.00
Adecuaciones e Instalaciones en Propiedades Ajenas €,000,620.00 0.00
Gastos de Viaje 81,984,979.36 103,076,994.39
Depreciaciones 216,248,862.17 187,456,499.42
Amortizaciones 36,446,669.00 25,285,159.21
Diversos 57,365,166.00 94,906,730.64

Total gastos de administracion

QTROS GASTOS

Comprende las sumas pagadas y/o causadas por gastos no relacionados directamente con la explotacion del objeto social de

INVERSALUD DE LAS AMERICAS SA.S.
Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi;

1,370,874,733.50

1,286,486,510.89

Otros Gastos 2019 2018
Gastos extraordinarios de ejercicios anteriores 1,575,666.26 16,288,733.00
Gastos y comisiones bancarias 110,739,851.09 96,226,898.21
Otros costos financieros 3,656,276.08 165,262.14
Impuestos asumidos 515,338.00 662,987.00
108,476.71 101,724.67

Ajuste al peso

Total Otros Gastos

COSTOS FINANCIEROS

116,595,608.14

113,445,605.02

Los costos financieros generadas en este rubro se originaron por los intereses de tarjetas crédito a cargo de la compaiia.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi:

11



T VIGILADO 2
e ath Supersolud{f,
177 INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S FECHA DE PUBLICACION
T Nit: 900.029.565-0 03 MARZO DE 2020
NOTAS Y REVELACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Otros costos 2019 2018
Intereses 1,124,112.74 1,493,757.86
Total costos financieros 1,124,112,74 1,493,797.86

25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las disposiciones fiscales aplicables a INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.AS estipulan que la tarifa aplicable al impuesto
sobre la renta para el afio 2019 es del 33,

Impuesto a las ganancias reconocido en ganancias o pérdidas; el gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del

impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido, el impuesto carriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal gravada
del afio.

Los saldos a Diciembre 31 de 2019 estan conformados asi

Impuesto de Renta y Complementarios 2019 2018
Impuesto de Renta y Complementarios 44,834,521.00 20,433,000.00
TOTAL IMPTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 44,834,521.00 20,433,000.00

26. ADOPCION POR PRIMERA VEZ

A continuacién enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transicién 2 las NIIF para PYMES que afectan el
patrimonio al 1 de enero de 2015 (fecha de la transicion de las NCIF) y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y las politicas contables aplicadas por INVERSALUD DE LAS AMERICAS SAS enla
Para la preparacion de los estados financieros de adopeién por primera vez, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S aplico
todos los procedimientos requeridos.

Los primeros estados financieros de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S de acuerdo con las con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia se prepararon al 31 de diciembre de 2016, Las politicas de
contabilidad indicadas se han aplicado de manera consistente desde el balance de apertura con carte al 1 de enero de 2015
(fecha de transicion).

En la preparacion del balance de apertura, INVERSALUD DE LAS AMERICAS SA.S ha ajustado las cifras reportadas
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los PCGA colombianos.

Una explicacion de como la transicion de los PCGA colombianos a las NCIF ha afectado la posicion financiera de INVERSALUD
DE LAS AMERICAS S.A.S se expone a continuacion:

Conciliacion del patrimonio de la Compafiia al 1 de enero de 2016 (fecha de transicion a las NCIF
para PYMES)
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Enero 1 de 2016 Diciembre 31de

2016
Patrimonio bajo PCGA- Colombianos S 199.314.838 $ 225.396.836
Eliminacion de Ajustes por Inflacion [*] $ -1.510.008 [*] S -1.510.008
Eliminacion de Reserva Legal 5 g 1*] 5 -2.086.725
Ganancia Acumulada Efecto Aplicacion NCIF $ G M 5 -41.633.771
Subtotal Patrimonio bajo NCIF para PYMES $ 197.804.830 S 180.166.332
Ajustes por conversion a NCIF para PYMES $ -80.710.901 8 -80.,710.901
Eliminacion de Cuenta - 1635 - Licencias S -23.419.300 S -23.419.300
Reconocimiento - 169840 - Amortizacion
speerisiiela S 3.986.826 5 3.986.826
Eliminacion de Cuenta - 1705 - Gastos
Pagados por Anticipados v "R ? SRERTI
Eliminacién de Cuenta - 1710 - Cargos
Eliminacion de Ajustes por Inflacion [*1 5 1.510.008 S 1.510.008
Ajuste neto Impuesto Diferido S 42.356.226 S 42.356.226
Patrimonio bajo NCIF para PYMES S 117.093.929 99.455.431

| *] El efecto de esta eliminacion es cero (0), por ser una partida dentro del mismo Patrimonio,

A continuacién enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transicion a las NIIF para PYMES que afectan el
patrimonio al 1 de enero de 2016 (fecha de la transicion de las NCIF) y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.AS en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y las politicas contables aplicadas por INVERSALUD DE LAS AMERICAS SA.S en la
preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2016 bajo NCIF para PYMES.

Para la preparacion de los estados financieros de adopcion por primera vez, INVERSALUD DE LAS AMERICAS SAS aplico
todos los procedimientos requeridos. Los primeros estados financieros de INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.AS de acuerdo
con las con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia se prepararen al 31 de diciembre de
2017. Las politicas de contabilidad indicadas se han aplicado de manera consistente desde el balance de apertura con corte al 1
de enero de 2016 (fecha de transicion).

En la preparacion del balance de apertura, INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.AS ha ajustado las cifras reportadas
previaments en los estados financieros preparados de acuerdo con los PCGA colombianos. Una explicacién de como la transicion
de los PCGA colombianos a las NCIF ha afectado |a posicion financiera de INVERSALUD DE LAS AMERICAS 8.A.S se expone a

continuacion:
Conciliacion del resultado integral de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016

Junio 30 de 2017

Resultado de acuerdo a PCGA Colombianos S 26.082.025
Ajustes por conversion NCIF para PYMES:
Ajuste Amort. Intangible 6.155.895

13
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Ajuste Amort. Diferido 6.078.642
Ajuste Eliminacion Diferido -4,634.142
Ajustes Depreciacion Propiedades ajenas -73.843.570

Ajuste neto Impuesto diferido 22.522.680
Resultado integral de acuerdo a NCIF para PYMES S -17.638.471

Detalle de ajustes por conversion a NCIF para PYMES

El ajuste No.1 y No. 2 corresponde a la Eliminacién de Licencias por valor de $ -23.419.300, debido a que no cumple con los
criterios para ser reconocido como un aclivo intangible y por tal razén se realize la reversion de la amortizacion acumulada por
valor de 3.986.826,30 asociadas a la licencia no recanocida como activo intangible. Para reconocer los activos intangibles se
deber tener en cuenta los siguientes criterios;

a.  Es probable que los beneficios economicos futuros esperados que se han atribuido al activo fluyan a la entidad;

b. Elcosto o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y

c.  Elactivo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento intangible.

El ajuste No.3 y No 4 corresponde a la Eliminacién por valor de $ 13.757.649 de Gastos Pagados Por Anticipado y de $91.
387.012 de cargos diferidos, en razon a que el nuevo marco normativo no contempla la posibilidad de reconocer como
diferidos los desembolsos que no se identifican con un activo en particular, independientemente que los mismos se puedan
asociar con ejercicios futuros.

El ajuste No. 5 corresponde a la Eliminacion por valor de § 1.510.008 de ajuste por inflacion en el patrimonio, el efecto de este
ajuste es para reflejar el desmonte de Ajuste por Inflacién en Colombiz en el afio 2007.

El ajuste No. 6 corresponde al Reconocimiento de impuesto diferido por valor de $ 42.356.226, generados principalmente por
los ajustes realizados para dar cumnplimiento a NCIF para Pymes.

Claudia Berdu orrea Yuneidis Palma Zambrano DagobertojHerndndez Castro
resentantedegal Contador Plblico Revisof Fiscal
.CNo 32.717.34 T.P 163.607 - T TP81440-T

(Ver certificacion adjunta) (Ver cerlificacion adjunta)
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL
A la Asamblea General de la Compania INVERSALUD DE LAS AMERICAS S.A.S.

He auditado el Estado de Situacion Financiera de la Compaiiia INVERSALUD DE LAS
AMERICAS S.ASS. al 31 de Diciembre de 2.018 y 2.019, y los correspondientes Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo
por los anos terminados en esas fechas y las Revelaciones hechas a traves de las Notas que
han sido preparadas como lo establece la Ley 1314 de 2009, el Decieto 3022 de 2013 y el
Decreto 2420 de 2015, con sus modificatorias y reglamentarias, formando parte itegral de
dichos estados, y en resumen las principales politicas contables mas relevantes.

La preparacion y debida presentacion de los Estados Financieros esta bajo la responsabilidad
de la Admmistracion, quien debe ajustarse en su elaboracion al cumplimiento de las normas
internacionales de informacion financiera de general aceptacion en Colombia. Esta
responsabilidad imcluye: Disenar, implementar y mantener un sistema de control interno
adecuado para la preparacion y presentacion de Estados Financieros, libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; asi como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Es mi responsabilidad expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros, basado en la
auditoria aplicada a los mismos, donde obtuve la informacion necesaria para el fiel
desempernio de mis funciones de Revisoria Fiscal, acorde al cumplimiento de las normas de
auditoria y aseguramiento generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que
planifique y ejecute una adecuada revision para verificar satisfactoriamente la fidedignidad
de los Estados Financieros, examinando con base en pruebas selectivas de las evidencias que
soportan la veracidad, los montos y las correspondientes revelaciones en dichos estados.
Ademas, incluye el analisis de las normas contables utilizadas y de las estimaciones hechas
por la administracion de la compania, asi como la evaluacion de los estados financieros en
conjunto, y la aplicacion de otros tipos de procedimientos de auditoria. También, incluyo la
obtencion de un entendimiento los elementos del control interno, valorando el riesgo que
existan debilidades importantes que prueben y evalien la efectividad del disefio y la
operacion del control mterno con base al riesgo valorado. Considero que las conclusiones de
las pruebas que realicé proporcionan una base confiable para fundamentar el dictamen que
expreso mas adelante.

Dadas las limitaciones inherentes de cualquier estructura de control interno, pueden ocurrir
errores o uregularidades y no ser detectados; también las proyecciones de cualquier
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evaluacion de control interno para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que el control
mterno se pueda tornar inadecuado por los cambios en sus elementos.

En mi1 opinion, los Estados Fiancieros arriba mencionados, tomados fielmente de los libros,
presentan en forma confiable la Situacion Financiera de la Compania INVERSALUD DE
LAS AMERICAS S.A.S. al 31 de Diciembre de 2.018 y 2.019, los Resultados de sus
Operaciones, los Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los anos terminados
en esas fechas de conformidad con las normas legales de aceptacion general en Colombia
aplicadas uniformemente, y ademas estos Estados Financieros Certificados son concordantes
con el Informe de Gestion de la Gerencia, de acuerdo a lo dispuesto en el art. 38 de la ley
222 de 1995.

Mi examen incluyo también la observacion de liquidacion y pagos oportunos al sistema
mtegral de aportes (Entidades de Salud, Pension, ARL, Caja de Compensacion, ICBF y
SENA) concluyendo que éstos corresponden a los que la ley exige.

Ademas, basado en el alcance de mi examen, conceptiio que la contabilidad se lleva conforme
a las normas legales y a la técnica contable; que las operaciones registradas y los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y de la sociedad, a las disposiciones de la Asamblea
y a las decisiones de la Junta Directiva. Que la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas, los libros de actas y de registro de accionistas se llevan y conservan debidamente;
que existen y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la sociedad o de terceros eventualmente en su poder.

Barranquilla, 15 de Febrero 2020

DAGOBERTO HE]&ANDEZ CASTRO

Revisor Fiscal T.P. No. 81440-T
Direccion Domicilio: Calle 77B No. 57 —103 T1 Oficina 704
Barranquilla - Atlantico



